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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los mutualistas de Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia Mutua” del Colegio de
Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia
Mutua” del Colegio de Ingenieros de Caminos, Canales y Puertos (la Mutualidad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Mutualidad a 31 de diciembre de 2019, asi como de
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Mutualidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa seglin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 14.2 de las cuentas anuales, que describe el resultado de las
actuaciones inspectoras llevadas a cabo por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, y
la presentacion de alegaciones por parte de la Mutualidad al acta de inspeccion emitida con fecha 20 de
diciembre de 2019, que en opinién de la Junta Rectora seran estimadas en su conjunto. A la fecha de
emision del presente informe se desconoce el desenlace final de este hecho. Nuestra opinién no ha sido
modificada en relacion con esta cuestion.
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Llamamos la atencion sobre la Nota 12 de las cuentas anuales, que describe la situacion existente como
consecuencia de la crisis mundial del coronavirus, generada a partir del primer trimestre de 2020, y pone
de manifiesto, que no ha sido posible por parte de la direccion de la Mutualidad cuantificar el impacto
econdmico sobre la misma que esta situacion pueda conllevar, y que la Junta Rectora tomara las medidas
de contingencia, y cualesquiera otras necesarias, para que la Mutualidad pueda adaptarse a la situacion
que finalmente pueda producirse como consecuencia de los hechos mencionados para conseguir el
normal funcionamiento de la Entidad y el mantenimiento de la necesaria solvencia en el proximo
ejercicio. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y
en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones.

Integridad y valoracion de la cartera de inversiones financieras.

La Mutualidad invierte en una cartera de inversiones, valorada al cierre del ejercicio en el importe de
133.733 miles de euros, que incluye, entre otros, instrumentos de patrimonio y valores representativos
de deuda, que se valoran, atendiendo a la clasificacion dada en funcion de las caracteristicas y de la
intencionalidad de la Direccién en el momento de su reconocimiento inicial, de acuerdo con lo
establecido en la nota 4.4.1.a) de la memoria. Para la valoracion de estos activos se utilizan valores de
mercado, flujos de caja futuros y tipos de interés, que requieren de la realizacion estimaciones, por parte
de la Direccion. Debido a la significatividad del importe y a que su valoracién requiere la realizacion de
juicios y estimaciones que influyen en la determinacion de la rentabilidad de los mismos, y ademas, esta
rentabilidad es determinante en la eficacia de la cobertura de las provisiones matematicas y en la
determinacion del tipo de interés maximo aplicable para el célculo de la provision matematica de
determinados seguros de vida, hemos considerado esta cuestion como una de las mas significativas para
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar dicha cuestién han incluido, entre otros, la
consideracion de las politicas de inversion de la direccion, los procedimientos implantados en relacion
con su registro y valoracion, y la obtencion de confirmacion por parte de la Entidad Depositaria de la
cartera de inversiones financieras de la Mutualidad. Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta al riesgo de valoracion de las inversiones,
contrastando los cambios aplicados con informacién externa. Por otra parte, hemos evaluado la
determinacion de la rentabilidad obtenida por estos activos para su adecuada asignacion a las
modalidades de seguros aplicables.
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Asimismo, hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras, notas 4.4.1 y 8 de la memoria, es adecuada de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.
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Integridad y valoracion de activos inmobiliarios.

La Mutualidad invierte en activos inmobiliarios, valorados al cierre del ejercicio en el importe de 38.907
miles de euros, que se corresponden, principalmente, con locales comerciales y edificios destinados al
arrendamiento a terceros, que se valoran inicialmente, tal y como se recoge en la nota 4.2.2 de la
memoria, por su precio de adquisicion, realizando al cierre de cada ejercicio los oportunos test de
deterioro, y efectudandose, en su caso, las correspondientes correcciones valorativas. Debido a la
significatividad del importe y a que su valoracion depende de hipdtesis, juicios, flujos de efectivo futuros
y tasas de descuento, que influyen en la determinacién de la rentabilidad de los mismos, y ademas, esta
rentabilidad es determinante en la eficacia de la cobertura de las provisiones matematicas y en la
determinacién del tipo de interés maximo aplicable para el calculo de la provision matematica de
determinados seguros de vida, hemos considerado esta cuestion como una de las mas significativas para
nuestra auditoria.
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Nuestros procedimientos de auditorfa para abordar dicha cuestion han incluido, entre otros, la
verificacion de las certificaciones de los Registros de la Propiedad correspondientes, para la obtencion
de evidencia de la integridad de los inmuebles. Se ha obtenido la valoracion de los mismos en base a los
informes de tasacion vigentes, evaluando la competencia, independencia, capacidad y objetividad del
tasador, y la razonabilidad de los datos empleados en sus calculos y de las hipétesis utilizadas en la
determinacion de los flujos futuros de caja, estimados en base a los contratos de arrendamientos
vigentes, y las tasas de descuento utilizadas, a fin de evaluar la validez de los resultados obtenidos. Por
otra parte, hemos evaluado la determinacién de la rentabilidad obtenida por estos activos para su
adecuada asignacion a las modalidades de seguros aplicables.

2323

Igualmente, hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con los activos
inmobiliarios, notas 4.2.2 y 6 de la memoria, es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.

Valoracién de las provisiones técnicas.

Tal y como se indica en la nota 1 de la memoria adjunta, la Mutualidad gestiona seguros del ramo de
vida; para la determinacion de los compromisos adquiridos con sus asegurados por futuras prestaciones,
la Mutualidad registra provisiones matematicas en el pasivo del balance, valoradas al cierre del ejercicio
en el importe 136.060 miles de euros. Los célculos actuariales realizados en la obtencion de dichas
provisiones dependen, entre otros, de la correcta aplicacion de las bases técnicas y sus anexos, de los
tipos de interés aplicados en las diferentes modalidades de seguros de vida, del uso de estimaciones e
hipétesis y del cumplimiento de la normativa de seguros aplicable. Debido a la significatividad del
importe y a que su valoracion requiere la aplicacién de juicios y estimaciones, hemos considerado esta
cuestion como una de las més significativas para nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestion han incluido, entre otros, el
entendimiento de los procedimientos implantados por la Mutualidad para la obtencién de los datos
utilizados en el calculo de las provisiones. Adicionalmente, hemos contado con la colaboracidn de
expertos independientes, para los que previamente hemos evaluado su competencia, capacidad y
objetividad, para la realizacion de comprobaciones y recélculos de las valoraciones efectuadas por la
Mutualidad; asimismo, hemos obtenido la informacién adecuada sobre la integridad y exactitud de los
datos empleados en sus calculos, asi como de las hipdtesis utilizadas, evaluando la razonabilidad de sus
conclusiones.
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También hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con las provisiones
técnicas, notas 4.9.1. y 16 de la memoria, es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion.
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Cumplimienio normativo Solvencia I

La normativa de Solvencia T, somete a la Mutualidad a diversos requisitos de cumplimiento de Capital
de Solvencia Obligatorio y Capital Minimo Obligatorio. La Mutualidad se ha acogido a la medida
transitoria sobre provisiones técnicas para su aplicacion hasta el ejercicio 2032, y al uso de fondos
propios complementarios en el computo de recursos propios para mejorar su solvencia (ambas
concedidas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones nota 8.4.1 de la memoria);
asimismo, existe un compromiso asumido por el tomador del seguro de viudedad orfandad -Prevision
I1- (nota 13.3.2.b de la memoria), que favorece en el mismo sentido la solvencia de la Mutualidad.
Hemos considerado este aspecto como una cuestion clave para nuestra auditorfa, dado que su
determinacion incide en un requisito de obligado cumplimiento normativo.

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar dicha cuestién han incluido, entre otros, la obtencion
de evidencia de la valoracion de los calculos requeridos por la citada normativa de Solvencia, a través
del trabajo llevado a cabo para la revision del Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, para
el cual hemos sido designados de forma conjunta con un profesional en materia actuarial. Ademds,
hemos obtenido los acuerdos en vigor con el tomador del citado seguro.

Asimismo, hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con el cumplimiento
normativo en materia de Solvencia II, es adecuada de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacion es responsabilidad de los miembros de la Junta Rectora de la Mutualidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre ¢l informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar ¢ informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia
durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido
y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestiéon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los miembros de la Junta Rectora y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los miembros de la Junta Rectora son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Mutualidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los miembros de la Junta Rectora son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Mutualidad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los miembros de la Junta Rectora tienen
intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los miembros de la Junta Rectora.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los miembros de la Junta Rectora, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Mutualidad para continuar como
empresa en funcionamiento, Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Mutualidad deje de ser una empresa en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditoria de la Mutualidad de fecha 21 de abril de 2020.

Periodo de contratacion

La Asamblea General de Mutualistas celebrada el 28 de junio de 2018 nos nombré auditores de cuentas
de la Mutualidad de Prevision Social, “Fondo de Asistencia Mutua” del Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos, por un perfodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2018.
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